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YOUR WORLDWIDE PRINTING PARTNER BOkSlutSkommur”ké 2011

Pressmeddelande fran Elanders AB (publ) 2012-01-27

Januari-december
¢ Omsattningen 6kade med 8 % och uppgick till 1 839 Mkr (1 706 Mkr).

e Rorelseresultatet uppgick till 110 (-76) Mkr. Resultatet paverkades av poster av engangs-
karaktar motsvarande 25 (-59) Mkr.

e Resultat fore skatt uppgick till 80 (-105) Mkr.
¢ Nettoresultatet uppgick till 60 (-84) Mkr eller 3,09 (-6,79) kronor per aktie.

o Det operativa kassafltédet uppgick till 93 (-90) Mkr, varav féretagsforvarv utgjorde -10 (-27)
MKkr.

e Styrelsen foreslar utdelning med 0,50 (0) kronor per aktie.

e FOr 2012 forutses 0kad omsattning samt forbattrat resultat fore skatt jamfort med 2011
exklusive de under 2011 redovisade positiva engangsposterna om 25 Mkr.

Det fjarde kvartalet
¢ Omsattningen 6kade med 10 % och uppgick till 538 Mkr (491 Mkr).

e Rorelseresultatet uppgick till 57 (6) Mkr. Resultatet paverkades av poster av engangskaraktar
motsvarande 25 (-19) Mkr.

e Resultat fore skatt uppgick till 49 (-1) Mkr.
o Nettoresultatet uppgick till 37 (-1) Mkr eller 1,92 (-0,07) kronor per aktie.
o Det operativa kassafltédet uppgick till 75 (-5) Mkr, varav foretagsférvarv utgjorde 4 (0) Mkr.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Elanders avslutade aret med ett starkt fijarde kvartal med hogre omsattning och forbattrat resultat
jamfort med samma period féregdende ar. Omsattningen for kvartalet 6kade med 10 % och med
oforandrade valutakurser var 6kningen 12 %, vilket ar ett styrkebesked i en bransch som visat negativ
tillvaxt pa flertalet marknader. Pa tva av Elanders viktigaste marknader, Sverige och Tyskland, har
Elanders lyckats val och gatt mot strommen med en organisk tillvaxt om 5 % respektive 10 % under
2011 matt i lokal valuta.

Nar aret summeras visar detta pa en omséttningsokning om 8 %, eller 12 % om hansyn tas till valutan,
vid en jamforelse med foregédende ar. Resultatet fore skatt forbattrades kraftigt till 80 Mkr att jamfora
med -105 Mkr under 2010. Exklusive poster av engangskaraktar innebar detta en resultatforbattring
om 101 Mkr, som framfor allt ar ett resultat av ett battre utnyttjande av befintlig produktionskapacitet,
kostnadsbesparingar samt framgangar pa den tyska och svenska marknaden. Det operativa
kassaflodet var dven det starkt positivt under arets sista kvartal, som en foljd av god Iénsamhet och
bra beldggning.

Den positiva utvecklingen bekraftar att Elanders strategiska vagval ger resultat. 2011 har ocksa gett
oss en bredare kundbas samtidigt som vi har fordjupat relationen ytterligare med manga av vara
befintliga kunder. Vi kommer under 2012 fortsatta vart arbete med att konsolidera och optimera vara
produktionsanlaggningar och vi kommer &ven att intensifiera utvecklandet av nya produkter och
tjanster. Detta ger battre forutsattningar att bygga en stabil plattform for uthllig Ionsamhet.
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Den for branschen s& viktiga konsolideringen fortgar. Under 2011 har Elanders bidragit till denna
genom att ta éver delar av verksamheterna i de svenska arktryckerierna Falth & Hassler samt NRS
Tryckeri och integreringen I6per pa enligt plan.

Magnus Nilsson
Verkstallande direktor och koncernchef

Flerarsoversikt

Helér
MKkr 2011 2010 2009
Nettoomséttning 1839 1706 1757
Rorelsens kostnader -1729 -1 782 -1817
Rorelseresultat 110 -76 -60
Finansnetto -30 -29 -36
Resultat efter finansiella poster 80 -105 -96

Fjarde kvartalet

Mkr 2011 2010 2009
Nettoomséttning 538 491 455
Rorelsens kostnader -481 -485 -483
Rorelseresultat 57 6 -28
Finansnetto -8 -7 -12
Resultat efter finansiella poster 49 -1 -40

KONCERNEN

Verksamheten

Elanders &r en global tryckerikoncern med produktionsanlaggningar i tio lander pa fyra kontinenter. Under
2011 har produktomradena utgjorts av bocker & tidskrifter, fotoprodukter, férpackningar, informations- &
marknadsmaterial samt manualer & produktinformation. Under 2012 ersétts dessa produktomraden med tre
nya; Commercial Print, Packaging och Web-to-Business (W2B). Inom dessa omraden erbjuder Elanders
aven tjanster inom web-to-print (W2P), EDI, avancerad premedia, fulfiment samt logistik.

Koncernens produktionsanlaggningar finns i Brasilien (S8o Paulo), Italien (Treviso), Kina (Peking), Norge
(Oslo), Polen (Ptonsk), Storbritannien (Newcastle), Sverige (Falkoping, Goéteborg, Malmé och Stockholm),
Tyskland (Stuttgart), Ungern (Zalalévé och Jaszberény) samt USA (Atlanta). Utbver dessa finns Elanders
representerat med forsaljningskontor pa ett flertal platser.

Omsaéttning och resultat

Januari-december

Koncernens nettoomsattning 6kade med 133 Mkr till 1 839 (1 706) Mkr, dvs 8 %. Med oftréndrade
valutakurser jamfort med samma period foregaende &r hade okningen varit ca 213 Mkr, dvs 12 %, varav
128 Mkr, 8 %, utgors av organisk tillvéxt. Den positiva utvecklingen beror huvudsakligen pa framgangar i
Polen, Sverige, Tyskland och Ungern.

Rorelseresultatet forbattrades med 185 Mkr till 110 (-76) Mkr. Jamfort med féregaende &r och rensat for
engangsposter forbattrades resultatet med 101 Mkr. Innevarande ars rorelseresultat paverkades av poster
av engangskaraktar motsvarande 25 Mkr, som i sin helhet utgor intaktsford sa kallad "bokmoms”.
Forbattringen mot foregaende &r rensat for engangsposter har sin orsak i den 6kade omséttningen, de
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kostnadsbesparingar som i huvudsak gjorts i den svenska verksamheten och fortsatta framgangar pa den
tyska marknaden.

Den i branschen nddvandiga konsolideringen fortgar. Under 2011 har Elanders tagit 6ver delar av
verksamheterna i de svenska arktryckerierna Falth & Hassler samt NRS Tryckeri och integreringen
[6per pa enligt plan.

| slutet av december 2010 lamnade Elanders in ett yrkande till Skatteverket om aterbetalning av moms
for &r 2004 och i april 2011 meddelades beslut i frdgan varefter utbetalning skett med 70 Mkr. Under
fiarde kvartalet intaktsfordes 25 Mkr hanférliga till &r 2004, men en stor osakerhet rader fortfarande
kring resterande belopp. Elanders har nu ocksa lamnat in yrkande om aterbetalning av moms for ar
2005, som uppgar till 67 Mkr. P& grund av ett flertal osakra faktorer har nagot belopp hanforligt till
yrkandet for 2005 inte intaktsforts, da det i dagslaget ar svart att bedéma vilken resultatpaverkan detta
kan fa for Elanders. Elanders avser att aven ans6ka om omprévning av beskattningsaren 2006 och
2007.

Fjarde kvartalet

Under fjarde kvartalet 6kade nettoomséttningen med 48 Mkr till 538 (491) Mkr eller 10 %. Med jamforbara
enheter och oférandrade valutakurser mot samma period féregaende ar hade 6kningen varit ca 43 Mkr, dvs
9 %.

Rorelseresultatet forbattrades med 51 Mkr till 57 (6) Mkr jamfort med samma period foregdende ar och
rensat for engangsposter forbattrades resultatet med 7 Mkr.

Vasentliga héndelser under fjarde kvartalet
Utover vad som beskrivits ovan har inga vasentliga handelser intraffats under arets sista kvartal.

Personal

Januari-december

Medelantalet anstéllda under perioden var 1 546 (1 520), varav 395 (445) i Sverige. Vid slutet av perioden
hade koncernen 1 582 (1 564) anstéllda.

Fjarde kvartalet
Medelantalet anstéllda under perioden var 1 570 (1 560), varav 404 (419) i Sverige.

Investeringar och avskrivningar

Januari-december

Arets investeringar uppgick till 43 (76) Mkr, varav 10 (27) Mkr utgjordes av foretagsforvary. Koncernens av-
och nedskrivningar uppgick till 86 (102) Mkr. Merparten av periodens investeringar avser investeringar i
produktionsutrustning huvudsakligen i Osteuropa.

Fjarde kvartalet
Periodens investeringar uppgick till 10 (23) Mkr, varav 4 (0) Mkr utgjordes av féretagsforvarv. Koncernens
av- och nedskrivningar uppgick under perioden till 22 (25) Mkr.

Finansiell stéllning, kassafldde, soliditet och finansiering

Koncernens nettoskuld uppgick per 31 december 2011 till 676 (732) Mkr och det operativa kassaflodet
for helaret uppgick till 93 (-90) Mkr, varav foretagsforvarv utgjorde -10 (-27) Mkr. Det operativa
kassaflodet for fjarde kvartalet uppgick till 75 (-5) Mkr innehallande -4 (0) Mkr hanforliga till
foretagsforvarv. Vid arets slut uppgick det egna kapitalet till 880 (819) Mkr, vilket gav en soliditet pa 44
(41) %.

Sedan 30 september 2011 redovisas lan fran koncernens huvudbanker som rantebarande kortfristiga
skulder da kreditavtalet I6per ut per 30 september 2012. Forhandling om nytt kreditavtal forvantas
inledas under varen 2012. Under fjarde kvartalet har koncernen traffat avtal om ranteswap avseende
300 Mkr av koncernens skuldsattning. Detta innebéar att rantenivan for dessa skulder har sakrats till
och med den 30 september 2014.
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MODERBOLAGET
Moderbolaget har under perioden utfért koncerngemensamma tjanster. Medelantalet anstéllda var under
fjarde kvartalet 8 (10) och vid slutet av perioden 8 (10).

OVRIG INFORMATION

Kort om koncernen

Elanders &r en global tryckerikoncern med produktionsanlaggningar i tio lander pa fyra kontinenter. Under
2011 har produktomradena utgjorts av bocker & tidskrifter, fotoprodukter, férpackningar, informations- &
marknadsmaterial samt manualer & produktinformation. Under 2012 ersétts de befintliga produktomradena
med tre nya; Commercial Print, Packaging och Web-to-Business (W2B). Inom dessa omraden erbjuder
Elanders aven tjanster inom web-to-print (W2P), EDI, avancerad premedia, fulfilment samt logistik.

Kunden kan hantera hela sin trycksakslogistik via en enda kontakt hos Elanders, oavsett hur omfattande
den &r och var i varlden produkterna ska levereras. Som stod for denna process har Elanders utvecklat
globala webbaserade bestéllningsgréansshnitt.

Elanders vision ar att bli ett av de ledande grafiska foretagen i vérlden. Med ledande avses inte
nodvandigtvis storst, utan det foretag som bast tillgodoser kundernas krav pa effektivitet och
leveransforméaga.

Elanders strategier for att infria visionen och stddja affarsmodellen &r att:

Utveckla lokala kunder med globala behov till globala kunder.

Optimera utnyttjandet av koncernens globala produktions- och leveranskapacitet.

Skapa enhetliga och automatiserade processer inom koncernen.

Produktutveckla for framtida behov med affarsnytta idag.

Fortsétta utveckla web-to-print (W2P) och EDI-IGsningar.

o Kraftfull expansion inom férpackningar och lésningar for personifierade produkter.
e Bredda kundbasen och produkterbjudandet for att minska konjunkturkansligheten.

Risker och osakerhetsfaktorer

Elanders indelar risker i omvarldsrisker (trycksakens framtid, konjunktur, struktur och konkurrenter),
finansiella risker (valuta, ranta, finansiering och kredit) samt operationella risker (kundkoncentration, drift,
rorelsekostnader, avtal, tvister, férsakringar och évrig riskhantering samt dvriga operationella risker). Dessa
risker jamte kanslighetsanalys beskrivs utforligt pa sidorna 44-47 i koncernens arsredovisning for 2010. De
handelser som skett i omvarlden sedan arsredovisningen offentliggjordes bedoms inte ha medfort att nagra
vasentliga risker tillkommit eller hur koncernen arbetar med dessa jamfort med beskrivningen i
arsredovisningen for 2010.

Sasongsvariationer
Koncernens omsattning och darmed intjaning ar utsatt for séasongsvariationer som beskrivs i koncernens
arsredovisning fér 2010. Normalt sett ar det fjarde kvartalet starkt for Elanders.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen fram till dagen fér denna rapports undertecknande.

Utsikter for framtiden

For 2012 foérutses 6kad omsattning samt forbattrat resultat fore skatt jamfort med 2011 exklusive de under
2011 redovisade positiva engangsposterna om 25 Mkr.
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Granskning och redovisning

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Delarsrapporten har for koncernen upprattats
enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Interim Financial Reporting och fér moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen.

Forutom effekterna i moderbolagets redovisning som en féljd av tillbakadragandet av UFR 2, som ror
redovisning av koncernbidrag och aktiedgartillskott, har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants som i den senaste arsredovisningen.

Valberedningen
Valberedningen som ska verka infor arsstamman den 3 maj 2012 har foljande sammanséattning:

Carl Bennet (ordférande) Carl Bennet AB
Goran Erlandsson Representant fér de mindre aktiedgarna
Hans Hedstrom Carnegie Fonder

Valberedningens kontaktuppgifter finns pa bolagets hemsida www.elanders.com under
"Bolagsstyrning”.

Kommande rapporter fran Elanders

Rapport fran forsta kvartalet 2012 3 maj 2012
Rapport fran andra kvartalet 2012 12 juli 2012
Rapport fran tredje kvartalet 2012 22 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012 28 januari 2013

Madlnlycke den 27 januari 2012

Magnus Nilsson
VD och koncernchef

Kontaktinformation
Ytterligare information om Elanders kan hamtas fran var webbplats www.elanders.com eller begaras via e-
post fran info@elanders.com. Fragor kring denna rapport kan stallas till:

Magnus Nilsson Andréas Wikner
VD och koncernchef Ekonomidirektor
Tel. 031 - 750 07 50 Tel. 031 - 750 07 50

Elanders AB (publ)
(org.nr. 556008-1621)
Box 137

435 23 Mdlnlycke
Tel. 031 - 750 00 00
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KONCERNEN

Koncernens resultatrékningar i sammandrag

Helar

Mkr 2011 2010
Nettoomséttning 1838,8 1705,9
Kostnad for sélda varor och tjanster -1 486,3 -1 450,3
Bruttoresultat 352,5 255,6
Forséljnings- och administrationskostnader -284,7 -334,6
Ovriga rorelseintékter 54,0 49,7
Ovriga rorelsekostnader -12,0 -40,6
Resultatandel i joint venture - -6,3
Rorelseresultat 109,8 -76,2
Finansiella poster, netto -29,8 -29,0
Resultat efter finansiella poster 80,0 -105,2
Skatt -19,6 21,4
Arets resultat 60,3 -83,7
Arets resultat hanforligt till

- moderbolagets aktiedgare 60,2 -83,7
- aktiedgare utan bestdmmande inflytande 0,1 -
Resultat per aktie ”? 3,09 -6,79
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 19 530 12 342
Utest&ende aktier vid arets utgang, tusental * 19 530 19 530

Fjarde kvartalet

Mkr 2011 2010
Nettoomséttning 538,4 490,9
Kostnad for sdlda varor och tjanster -427,1 -392,1
Bruttoresultat 111,3 98,8
Forséljnings- och administrationskostnader -82,7 -85,2
Ovriga rérelseintakter 35,3 44
Ovriga rérelsekostnader -6,6 -9,2
Resultatandel i joint venture - -3,2
Rorelseresultat 57,3 5,6
Finansiella poster, netto -8,4 -6,7
Resultat efter finansiella poster 48,9 -1,1
Skatt -11,4 -0,2
Periodens resultat 37,5 -1,3
Periodens resultat hanforligt till

- moderbolagets aktiedgare 374 -1,3
- aktiedgare utan bestémmande inflytande 0,1 -
Resultat per aktie ™ ? 1,92 -0,07
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 19530 19530
Utest&ende aktier vid periodens utgéng, tusental 19 530 19 530

Y Resultat per aktie, fore och efter utspadning.

I Resultat per aktie beraknas genom att resultatet divideras med genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
9 Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej innehdll nagot fondemissionselement.
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Koncernens rapport dver totalresultatet

Bokslutskommuniké 2011

Helar

Mkr 2011 2010
Arets resultat 60,3 -83,7
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 29 -75,9
Kassaflodessékringar, netto efter skatt -3,1 -0,3
Séakring av nettoinvestering i utlandet, netto efter skatt 0,2 6,6
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 -69,6
Summa totalresultat for aret 60,3 -153,3
Totalresultat for aret hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 60,2 -153,3
- aktiedgare utan bestdmmande inflytande 0,1 -

Fjarde kvartalet

Mkr 2011 2010
Periodens resultat 37,5 -1,3
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser, netto efter skatt -11,0 -5,7
Kassaflodessakringar, netto efter skatt -3,2 -0,3
Sakring av nettoinvestering i utlandet, netto efter skatt 1,9 1,3
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -12,3 -4,7
Summa totalresultat for perioden 25,2 -6,0
Totalresultat for perioden hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 25,1 -6,0
- aktiedgare utan bestémmande inflytande 01 -
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Koncernens rapport dver kassafldden i sammandrag

Helar
Mkr 2011 2010
Resultat efter finansiella poster 80,0 -105,2
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 58,7 119,1
Betald skatt -6,8 -7,6
Forandringar i rérelsekapital -47,6 -64,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 84,3 -57,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27,6 -69,2
Forandring i 1ang- och kortfristig upplaning -27,6 -106,0
Nyemission - 208,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27,6 102,1
Arets kassaflode 29,1 24,9
Likvida medel vid arets ingang 50,1 78,9
Kursdifferenser 2,0 -3,8
Likvida medel vid arets utgang 81,2 50,1
Nettoskuld vid arets ingang 732,2 8374
Kursdifferens i nettoskuld -0,2 -16,9
Forvarvad nettoskuld - 8,6
Forandring av nettoskuld -56,5 -96,9
Nettoskuld vid arets utgang 675,5 732,2
Operativt kassaflode 93,3 -90,4
Fjarde kvartalet
Mkr 2011 2010
Resultat efter finansiella poster 48,9 -1,1
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 211 25,5
Betald skatt 05 1,2
Forandringar i rorelsekapital -0,8 -13,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 69,7 11,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,1 -22,1
Forandring i lang- och kortfristig upplaning -53,1 -31,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -53,1 -31,5
Periodens kassaflode 14,5 -41,9
Likvida medel vid periodens ingang 66,3 92,7
Kursdifferenser 0,4 -0,6
Likvida medel vid periodens utgang 81,2 50,2
Nettoskuld vid periodens ingang 750,4 7224
Kursdifferens i nettoskuld -7,4 15,1
Forandring av nettoskuld -67,5 -5,3
Nettoskuld vid periodens utgang 675,5 732,2
Operativt kassafléde 75,5 -4,9
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag

31 december

Mkr 2011 2010
Tillgangar

Immateriella tillgangar 869,5 875,2
Materiella anlaggningstillgngar 320,3 3717
Ovriga anlaggningstillgéngar 159,1 164,6
Summa anlaggningstillgangar 1348,9 14115
Varulager 125,6 118,7
Kundfordringar 385,3 365,0
Ovriga omséttningstillgangar 63,6 67,0
Likvida medel 81,2 50,1
Summa omséttningstillgdngar 655,7 600,8
Summatillgéngar 2 004,6 2012,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 879,6 819,3
Skulder

Ej rantebarande langfristiga skulder 40,3 36,1
Rantebarande langfristiga skulder 36,3 4348
Summa langfristiga skulder 76,6 470,9
Ej réntebarande Kortfristiga skulder 327,9 374,6
Rantebarande kortfristiga skulder 720,5 3475
Summa kortfristiga skulder 1048,4 7221
Summa eget kapital och skulder 2004,6 2012,3

Lan fran koncernens huvudbanker redovisas 2011 som rantebarande kortfristiga skulder da kreditavtalet I6per ut inom ett r.

9 (15)



@ elanders

YOUR WORLDWIDE PRINTING PARTNER

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Bokslutskommuniké 2011

Eget kapital

hanforligt till

Eget kapital aktieagare
hanfoérligt till utan Totalt
moderbolagets  bestdmmande eget
Mkr agare inflytande kapital
Belopp vid arets utgang 2009 763,3 1,8 765,1
Transaktioner med &gare utan bestimmande inflytande 1,2 -1,8 -0,6
Nyemission 208,1 - 208,1
Avrets totalresultat -153,3 - -153,3
Belopp vid arets utgang 2010 819,3 - 819,3
Belopp vid arets utgang 2010 819,3 - 819,3
Avrets totalresultat 60,2 0,1 60,3
Belopp vid arets utgang 2011 8795 0,1 879,6

Segmentsrapportering

Fr o m fijarde kvartalet 2009 rapporteras koncernens verksamhet som ett rapporterbart segment, da det ar pa detta satt

som koncernen styrs. Koncernchefen har i denna analys identifierats som hogste verkstéllande beslutsfattare och

verksamheterna i respektive land har identifierats som rérelsesegment. Rorelsesegmenten har darefter slagits samman
for att tilsammans bilda ett enda rapporterbart segment, som motsvaras av koncernen, da samtliga verksamheter har

likartade ekonomiska egenskaper, liknar varandra med avseende pa produkternas och tjansternas karaktr,

produktionsprocess, kundkategorier etc. Vad betraffar den finansiella informationen for det rapporterbara segmentet

héanvisas till koncernens resultat- och balansrékningar.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrékningar i sammandrag

Bokslutskommuniké 2011

Helar
Mkr 2011 2010
Nettoomséttning - -
Kostnad for sélda varor och tjanster - -
Bruttoresultat - -
Rorelsekostnader -26,0 -29,4
Rorelseresultat -26,0 -29,4
Finansiella poster, netto 68,0 -56,2
Resultat efter finansiella poster 42,0 -85,6
Skatt -34,3 25,3
Arets resultat 7,7 -60,3

| rérelsekostnaderna for 2010 ingér &terforing om 14,7 Mkr av tidigare gjord reservering for borgensatagande. Som en effekt av att Radet
for finansiell rapportering dragit tillbaka UFR 2 Koncernbidrag och aktieégartillskott har redovisningen av lamnade koncernbidrag 2010 om
70,0 Mkr justerats jamfort med tidigare rapporter sé att de nu &r inkluderade i Finansiella poster.

Fjarde kvartalet

Mkr 2011 2010
Nettoomséttning - -
Kostnad for sélda varor och tjanster - -
Bruttoresultat - -
Rorelsekostnader -11,7 -6,0
Rorelseresultat -11,7 -6,0
Finansiella poster, netto 73,9 -67,9
Resultat efter finansiella poster 62,2 -73,9
Skatt -40,7 19,8
Periodens resultat 215 -54,1
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Moderbolagets rapport dver totalresultatet

Bokslutskommuniké 2011

Mkr 2011 2010
Arets resultat 77 -60,3
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret 7,7 -60,3

Fjarde kvartalet

Mkr 2011 2010
Periodens resultat 215 -54,1
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden 215 -54,1

Moderbolagets balansrékningar i sammandrag

31 december

Mkr 2011 2010
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar 13229 12724
Omséttningstillgangar 51,6 76,6
Summa tillgangar 1374,5 1349,0
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 708,4 700,7
Avséttningar 3,9 3,8
Langfristiga skulder 0,1 238,2
Kortfristiga skulder 662,1 406,3
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 13745 1349,0
Lan fran koncernens huvudbanker redovisas 2011 som rantebarande kortfristiga skulder da kreditavtalet I6per ut inom ett r.
Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag
Balanserad
vinst samt Totalt

Aktie- Reserv- periodens eget
MKkr kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets utgang 2009 97,7 3324 122,8 552,9
Nyemission 97,7 - 110,4 208,1
Avrets totalresultat - - -60,3 -60,3
Belopp vid arets utgang 2010 195,3 3324 173,0 700,7
Belopp vid arets utgang 2010 195,3 3324 173,0 700,7
Arets totalresultat - - 7,7 7,7
Belopp vid arets utgang 2011 195,3 332,4 180,7 708,4
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NYCKELTAL
Kvartalsdata

2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009
Mkr Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomséttning 538 423 434 443 491 406 409 401 455
Rorelseresultat 57 13 21 19 6 -62 -8 -12 -28
Rorelsemarginal, % 10,6 3,0 4.8 4,3 1,1 -15,2 -2,0 -3,0 -6,2
Resultat efter finansiella poster 49 4 14 12 -1 -71 -14 -19 -40
Resultat efter skatt 37 3 9 11 -1 -52 -12 -19 -37
Resultat per aktie, kr ” 192 015 044 058 -007 504 -121 -192 -379
Operativt kassaflode 76 -12 12 18 -5 -14 -37 -34 8
Kassaflode per aktie, kr 3 3,57 -0,90 0,49 1,15 0,60 -0,24 -3,75 -3,11 3,22
Avskrivningar 22 22 22 21 25 33 22 22 24
Nettoinvesteringar 2 8 8 10 22 21 9 17 24
Goodwill 834 847 840 831 836 843 863 868 895
Balansomslutning 2005 2037 1952 195 2012 2041 2032 2020 2114
Eget kapital 880 854 831 811 819 825 715 720 765
Eget kapital per aktie, kr 4503 43,75 4255 4153 4194 4224 7322 73,73 7834
Nettoskuld 676 750 721 718 732 722 906 868 837
Sysselsatt kapital 1555 1605 1551 1529 1552 1548 1621 1588 1602
Avkastning pa totalt kapital, %" 14,0 40 58 55 1,7 -111 -15 -1,9 5,3
Avkastning pa eget kapital, %> 17,3 14 42 55 06 -27,0 66 -100 -193
Avkastning pa sysselsatt kapital, %> 14,5 32 54 49 14 -156 2,0 -3,0 7,0
Skuldséattningsgrad, ggr 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,3 1,2 11
Soliditet, % 43,9 42,0 42,6 41,5 40,7 40,4 35,2 35,6 36,2
Rantetackningsgrad, ggr ? 44 24 neg. neg. neg. neg. neg. neg.  neg.
Antal anstallda vid periodens slut 1582 1562 1554 1523 1564 1556 1523 1457 1538
Y N&gon utspadningseffekt forekommer ej.
2 Kassaflode per aktie avser kassaflodet fr&n den I5pande verksamheten.
¥ Avkastningsmétten &r annualiserade.
“ Rantetackningsgraden beraknas pa rullande 12 manader.
Flerarsoversikt — helar

2011 2010 2009 2008 2007

Nettoomséttning, Mkr 1839 1706 1757 2191 2 036
Resultat efter finansiella poster, Mkr 80 -105 -96 -34 184
Resultat efter skatt, Mkr 60 -84 -74 -26 172
Resultat per aktie, kr ” 3,09 6,79 757 2,62 18,06
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, kr 4,32 -4,68 5,60 12,35 10,22
Eget kapital per aktie, kr 45,03 41,94 78,34 89,88 88,54
Utdelning per aktie, kr 0,507 0,00 0,00 0,00 4,50
Rorelsemarginal, % 6,0 -4,5 -3,4 0,7 11,1
Avkastning pa totalt kapital, % 73 -3,2 2,2 1,7 12,0
Avkastning pa eget kapital, % 71 -10,6 9,1 -3,0 24,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,1 -4,8 -3,6 0,9 16,0
Skuldséattningsgrad, ggr 0,8 0,9 1,1 1,0 0,9
Soliditet, % 439 40,7 36,2 36,8 38,9
Genomsnittligt antal aktier, tusental ” 19 530 12342 9765 9765 9537

Resultaten motsvarar de som presenterats i respektive arsredovisning.

Y Nagon utspadningseffekt forekommer ej.
2 Forslag fran styrelsen.

9 Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej innehéll ndgot fondemissionselement.
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Flerarsoversikt — kvartalsperioden

Bokslutskommuniké 2011

2011 2010 2009 2008 2007

Q4 Q4 Q4 Q4 Q4

Nettoomsattning, Mkr 538 491 455 621 586
Resultat efter skatt, Mkr 37 -1 -37 -30 63
Resultat per aktie, kr 1,92 -0,07 3,79 -3,03 6,49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, kr 3,57 0,60 3,22 11,08 6,53
Eget kapital per aktie, kr 45,03 41,94 78,34 89,88 88,54
Avkastning pa eget kapital, % 17,3 -0,06 -19,3 -13,9 30,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,5 14 7,0 7.2 20,3
Rorelsemarginal, % 10,6 1,1 -6,2 -5,0 14,3
Genomsnittligt antal aktier, tusental ¥ 19 530 19 530 9765 9765 9765

Y N&gon utspadningseffekt forekommer ej
2 Avkastningsmétten &r annualiserade.

¥ Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej inneholl n&got fondemissionselement.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande till
genomsnittligt totala tillgangar.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med utestdende aktier vid arets utgang.

Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie

Kassaflode fran Iopande verksamheten for aret dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Operativt kassafléde

Kassaflode fran den I6pande verksamheten samt
investeringsverksamheten justerat for betald skatt och finansiella
poster.

Rantetéckningsgrad

Rorelseresultat plus ranteintékter dividerat med rantekostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder minus likvida medel i forhallande till
redovisat eget kapital inklusive eget kapital hanforligt till
aktiedgare utan bestammande inflytande.

Soliditet

Eget kapital (inklusive eget kapital hanforligt till aktieagare utan
bestammande inflytande) i forhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minskade med likvida medel och icke
rantebarande skulder.
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ELANDERS - YOUR WORLDWIDE PRINTING PARTNER

Elanders &r en global tryckerikoncern med produktionsanlaggningar i tio lander p& fyra kontinenter. Under 2011 har
produktomrédena utgjorts av bocker & tidskrifter, fotoprodukter, forpackningar, informations- & marknadsmaterial samt manualer
& produktinformation. Under 2012 ersatts dessa produktomrdden med tre nya, Commercial Print, Packaging och Web-to-
Business (W2B). Inom dessa omraden erbjuder Elanders dven tjanster inom web-to-print (W2P), EDI, avancerad premedia,
fulfilment samt logistik.

Koncernens produktionsanlaggningar finns i Brasilien (S&o Paulo), Italien (Treviso), Kina (Peking), Norge (Oslo), Polen (Ptonsk),
Storbritannien (Newcastle), Sverige (Falképing, Goteborg, Malmd och Stockholm), Tyskland (Stuttgart), Ungern (Zalalévé och
Jaszberény) samt USA (Atlanta). Ut6ver dessa finns Elanders representerat med forsaljningskontor pa ett flertal platser.

PRODUKTOMRADEN 2011

Bocker & tidskrifter
| det digitala tidevarvet visar forséljningen av bocker fortsatt hdg efterfrigan med fler forséljningskanaler &n den
traditionella bokhandeln. Nar det galler boktryck kan Elanders leverera de mest exklusiva béckerna med mycket hdga
kvalitetskrav. Kunderna aterfinns exempelvis bland kanda auktionshus eller férlag med inriktning pd hogklassiga
kokbdécker.

Laromedelsforlag ar en fortsatt viktig kundgrupp for Elanders. | huvudsak levererar Elanders tryckta laromedel, men
malsattningen ar att i hégre utstrackning erbjuda kringliggande tjanster.

Tryck av bocker och laromedel omfattar &ven produktion i lander med lagre kostnadsnivaer och da ofta bocker som
trycks i en andra eller tredje upplaga efter foérstaupplagan.

Fotoprodukter

Den digitala tekniken har underlattat fér gemene man att uttrycka sin personlighet eller éverraska med egenutformade
presenter. Idag &r var och en sin egen fotograf, vilket gor att allt fler personifierade fotobdcker, tavlor, almanackor och
tapeter bestalls. Pa Elanders har vi bade foretag och indirekt privatpersoner som uppdragsgivare pa en marknad i stark
tillvaxt.

Forpackningar

En trend som forstarkts under senare &r &r att allt fler av vara kunder stéller hogre krav p& utformningen av

forpackningar. Nar slutkunden star i butiken kan en attraktiv forpackning vara avgoérande for kopbeslutet. Elanders

erbjuder hela skalan fran enkla kartonger till exklusiva handgjorda férpackningar fran sma till riktigt stora upplagor. Tack

vare var erfarenhet av personifierade trycksaker kan vi &ven erbjuda denna méjlighet vid produktion av férpackningar.
Elanders kan ta hand om hela kedjan frdn design och tillverkning till distribution. Avancerad efterbehandlingsteknik

garanterar hogkvalitativa slutresultat, ndgot som inte minst féretag med starka varumarken satter varde pa.

Informations- & marknadsmaterial
For Elanders utgdr informations- och marknadsmaterial en betydande del av uppdragen. En sektor som vaxer snabbt ar
mottagaranpassad information som innehaller skraddarsydda losningar for olika malgrupper anda ner pa individniva.
Produktomradet informations- och marknadsmaterial omfattar tidskrifter, kataloger, arsredovisningar, fondrapporter
och butiksmaterial.
Efterfragan p& malgruppsanpassad information resulterar i allt mer nischade produkter. Denna tendens ar forklaringen
till varfor antalet titlar véxer bland t ex tidskrifter. For butiksmaterial kan Elanders erbjuda helhetsldsningar som
exempelvis omfattar design, produktion och leverans av fardiga set till enskilda butiker.

Manualer & produktinformation
En paradgren for Elanders &r manualer och annan produktinformation. Manualerna férandrar nu sin form. De gors
tunnare och férenklas men ar fortfarande en viktig service for kunder som koper produkter. Hur man férpackar manualen
tillsammans med varan ar ocksa viktigt for att helhetsupplevelsen ska kannas ratt och bidra till att forstarka kundens
egna varumarke.

Dessutom ¢kar efterfrdgan fran fordonsindustrin pa skraddarsydda och chassiunika manualer dar manualen utformas
s& att den harmoniserar med de tillval som slutkunden gjort.

Vara tjanster

Flera av de tjanster som Elanders erbjuder ingar under samlingsbegreppet Premedia och omfattar arbetsmoment som
foregdr tryck, print och publicering. Exempel p& olika ateljétjanster ar layout, typografering, bildretusch och
originalframstallning.

Vara medarbetare inom Premedia har lang erfarenhet och tar alltid ett stort ansvar for ett lyckat slutresultat. Elanders
kan ocksa erbjuda avancerade just-in-time-leveranser och komplettera med olika plock- och packlésningar samt lager
och distribution av tryckta produkter.

Den okade efterfrdgan pa print-on-demand-losningar gar hand i hand med Elanders omfattande satsning pa web-to-
print (W2P). Denna tjanst ar riktad i férsta hand mot féretagskunder, men vi vander oss allt mer aven till privatkunder.
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